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[LEVÉES DE FONDS] Levées de fonds en 2022 : retour à la rationalité après 

deux années d'euphorie.  

Baromètre des levées de fonds In Extenso Innovation Croissance et ESSEC Business School - 

synthèse de l’année 2022. 
 

Après un 1er semestre exceptionnel pour la Tech française et européenne, la décrue amorcée dès 

le 3ème trimestre en Europe comme en France s’est confirmée au 4ème trimestre. Le second 

semestre atteste ainsi de la bascule de l’euphorie à la recherche de plus de rationalité de la part 

des investisseurs. Pour autant, 2022 demeure, au total, une année exceptionnelle pour la 

French Tech en termes de montants investis (13,6 Md€) surpassant même le niveau record 

de 2021 (11 Md€), malgré les fortes perturbations (guerre en Ukraine, crise énergétique, flambée 

des prix, accélération du changement climatique…) qui ont ébranlé la confiance des investisseurs. 
 

 
 

Nous retenons certains points clés qui ont marqué 2022 :  

• Après un record sur les levées de fonds en late stage, ce segment ralentit fortement, du fait 

d’un comportement attentiste de la part des fonds positionnés sur ce segment. 

• L’ajustement sur les valorisations, qui a démarré sur le segment du late stage au début 2022, 

se propage à l’early stage depuis la fin de l’année. L’incertitude sur les valorisations contribue 

à diminuer le nombre d‘opérations, certaines sociétés préférant décaler (lorsqu’elles en ont la 

possibilité) leur tour de table plutôt qu’acter une valorisation flat ou un down round. 

• Le segment des DeepTech est moins volatile : il a moins profité de l’exubérance de la Tech 

généraliste mais résiste mieux au ralentissement. Ce sont généralement des investisseurs 

spécifiques qui adressent ce segment. 

• Les investisseurs attendent désormais de leurs participations qu’elles atteignent rapidement 

une rentabilité préférentiellement à la recherche de la croissance, ce qui commence à se 

traduire par des premiers plans de licenciement y compris au sein de sociétés ayant 

récemment levé des fonds substantiels. 



 
 

« 2022 est une année atypique, caractérisée 

par une euphorie constatée lors du premier 

semestre, contrastant avec un net 

ralentissement sur la seconde partie de 

l’année. Cette fin d’année marque un retour 

aux fondamentaux, avec une place plus 

centrale de la rentabilité dans les thèses 

d’investissements, et une attention particulière 

aux valorisations très chahutées. La French 

Tech se distingue à la fois en nombre 

d’opérations (+11%), en montants levés (+23%) 

et fait la part belle au financement d’amorçage 

(+9%). Avec de fortes réserves disponibles pour 

investir, gageons que les investisseurs se 

montrent très dynamiques et confiants en 

2023. » 

Patricia BRAUN 

Présidente - Associée  

In Extenso Innovation Croissance  

 

« Le vent a tourné en un an. Après des années 

de vent arrière où l'innovation débridée et la 

conquête de marchés étaient permises par une 

disponibilité de capitaux privés sans 

précédent, les entrepreneurs doivent 

désormais naviguer vent de face et apporter 

des preuves tangibles de développement pour 

lever des fonds. Les opportunités à saisir 

restent toujours aussi nombreuses, en 

particulier face aux enjeux environnementaux 

et technologiques, et le "dry powder" 

disponible chez les VC n'a jamais été aussi 

élevé. Mais les règles ont changé. » 

Nicolas LANDRIN 

Executive Director, Center for 

Entrepreneurship & Innovation ESSEC 

Business School 

 

À propos d’In Extenso Innovation Croissance 

In Extenso Innovation Croissance conseille les organisations innovantes sur les grands défis de demain en 

apportant aux entreprises et aux acteurs publics la vision stratégique d’un partenaire capable de proposer 

et mettre en œuvre des recommandations scientifique, technique, stratégique, financière et fiscale en 

matière d’innovation durable.  

Avec près de 100 consultants maitrisant les enjeux entrepreneuriaux et sectoriels de leurs clients, In 

Extenso Innovation Croissance bénéficie d’un maillage territorial fort, grâce à 7 implantations en région, 

assurant à la fois réactivité & connaissance parfaite des écosystèmes et réseaux de décideurs.  

In Extenso Innovation Croissance est référencé dans la catégorie Excellent des classements Leaders 

League "Energie & Environnement - Responsabilité sociétale des entreprises", "Partenaires de la Direction 

Financière – Financement de l’innovation (R&D, CIR)" et "Innovation, Technologies & Télécoms - Stratégie & 

management de l’innovation".  

In Extenso Innovation Croissance a obtenu la certification Great Place To Work et le label Positive 

Workplace. 

Plus d’informations :  

Site web : www.inextenso-innovation.fr   

LinkedIn : https://www.linkedin.com/company/in-extenso-innovation-croissance  

Responsable Communication : Clotilde Hullin – clotilde.hullin@inextenso-innovation.fr  

 
À propos de l’ESSEC Business School  

L’ESSEC, fondée en 1907, est un acteur majeur de l’enseignement de la gestion sur la scène mondiale qui 

détient la « Triple couronne » en ayant les accréditations EQUIS, AACSB et AMBA. Avec 7 200 étudiants en 

formation initiale, une large gamme de programmes en management, des partenariats avec les plus 

grandes universités dans le monde, un réseau de 65 000 diplômés, un corps professoral composé de 143 

professeurs permanents en France et à Singapour dont 19 professeurs émérites, reconnus pour la qualité 

et l’influence de leurs recherches, l’ESSEC perpétue une tradition d’excellence académique et cultive un 

esprit d’ouverture au service des activités économiques, sociales et de l’innovation. En 2005, l’ESSEC a 

ouvert un campus en Asie, l’ESSEC Asia-Pacific, stratégiquement situé à Singapour. Ce campus représente 

pour l’ESSEC l’opportunité de participer à la croissance de l’Asie et d’apporter son expertise dans cette 

région en pleine expansion. En 2016, l’ESSEC a ouvert un nouveau campus ESSEC Afrique à Rabat, au Maroc. 

L'expansion internationale de l'ESSEC permet à ses étudiants et professeurs d'étudier et comprendre les 

forces économiques en présence dans les différentes régions du monde.  

Pour toute information complémentaire : www.essec.edu  

Contact presse :  

Vitaline Gomes - gomes@essec.edu / 0699098225 
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